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ALTERNATIF FINANSMAN MODELLERI
“MELEK YATIRIMCILIK”

MELEK YATIRIMCILIK NEDIR?

ingilizcede“BusinessAngels”kavramindandilimize cevrilen“is Melekleri”
ya da Hazine Mustesarligi’'nin mevzuattaki tanimi ile “Bireysel Katilim
Yatirimcilari” son yillarin trend kavramlarindan biridir. is Melekleri ya
da Melek Yatirimcilar, kisaca yuksek bUyuUme potansiyeline sahip is
fikri sahiplerine hem yatirim yapan, hem de tecrubelerini aktaran, is
baglantilarini acarak girisimcinin daha da gelismesine yardimci olan
yatirbmcilardir.

Mevzuatta yer alan taniminda ise kisisel varliklarini ve/veya tecribe ve
birikimlerini baslangic veya bUyUme asamasindaki sirketlere aktaran
gercek kisilere bireysel katilim yatirimcisi denmektedir.

Girisimcilik ekosistemi icerisinde melek yatirimcilarin konumu cekirdek
ve erken asamadaki firma ve girisimleri kapsamaktadir. 3-8 yilda cikis
yapmasl beklenen melek yatirimcilari, diger yatirimcilardan ayiran
“melek” tarafi girisimciye finansal kaynak saglamanin yani sira ayni
zamanda ise baslama, mal ve hizmetin Uretimi, pazarlama, gerekiyorsa
kredi alma konularinda surekli yaninda ve yonlendirici olmasi, bir
nevi girisimcinin agabeyi/ablasi olmasidir. Melek yatirimcilar diger
girisimcileri fon ve deneyim anlaminda destekleyen aslinda bir nevi
basarili olmus eski girisimcilerdir.

Ulkemizde bireysel katilim sermayesi (BKS) sistemine iliskin kanunun
duzenlemesi 2012 yili Haziran ayinda gerceklesmistir. Bu dizenlemeden
sonra 15 Subat 2013 tarihinde sisteme iliskin Bireysel Katilim Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik yururluge girmis ve BKS sistemi faaliyete
alinmistir. Bu tarihten itibaren melek yatirimcilik lisans basvurulari
alinmaya baslanmis olup yillar itibari ile verilen lisans bilgileri asagida
yer almaktadir:
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MELEK YATIRIMCILIK:
SARTLAR, LIMITLER, GETIRILER

Hazine MUstesarligl, Ulkemizde melek yatirimcilik konusunun gelisimine
onem vermektedir. Bu nedenle melek yatirimciliga ozel bir mevzuat
olusturmustur. Bu mevzuata gore melek yatirimcilik “Bireysel Katilim
Sermayesi” olarak adlandirilmaktadir.

Bireysel Katilim Sermayesi (BKS) sisteminin amaci finansmana erisim
sikintisi ceken erken asama sirketler icin yeni bir finansal enstriman
olusturulmasl, bu piyasada belirli bir davranis kulturdnun ve etik
kurallarin hakim kilinmasi ve profesyonelligin artirilmasi, BKS'nin
kurumsallastirilarak girisimcilerin glven duyacagl bir finans piyasasi
haline getirilmesi ve BKS yatirimlarinin devlet destekleri ile cazip hale
getirilmesi olarak belirlenmistir. 2013 yilinin Haziran ayinda Bireysel
Katilim Sermayesi Sistemi Uzerinden ilk yatirim gerceklestirilmistir.

MELEK YATIRIMCILIK - GIRiSIM SERMAYESi FONLARI

Melek yatirimclyi girisim sermayedarindan ayiran farklardan biriyatirim
tutarnidir; melek yatirimeci, 25.000 dolar ile 2 milyon dolar arasinda
yatirim firsatlari kovalarken, girisim sermayedari 5 milyon dolar Uzeri
yatirrm yapar. Girisimcilik ekosistemi icerisinde girisim sermayesi
fonlari ile karistirilan melek yatirrmciligin amaclari, yatirim buyuklugu,
isletme modelleri bakimindan farkli motivasyonlara sahip olmakla
birlikte erken asama finansmaninda surekliligin saglanmasi icin birbirini
tamamlayicidir.

Melek yatirimciligin devaminda firmalara finansman desteginin
saglanmasi icin gelismis bir girisim sermayesi piyasasina ihtiyaci vardir.
Boyleceyeterli buyUme ve kérliligiyakaladigini disinen melek yatirbmci
yatirrmdan cikmak istediginde girisim sermayesi fonlari finansman
devamulligini saglayabilecektir. Ayni zamanda, gelismis bir melek
piyasasl da girisim sermayesi fonlari icin yatirim firsatlarini ve yatirm

yaplilabilir proje sayisini artirabilir.




Bireysel Katilim Sermayesi” sisteminde 6ne cikanlar:

- Bireysel Katilim Yatirimcilarinin (BKY) devlet tesvikinden
yararlanabilmesiicin BKY lisansina sahip olmasi gerekmektedir.

- Lisans, yuksek gelire veya yUksek servete sahip ya da tecrubeli
yatirimcilar tarafindan alinabilmektedir.

- BKY lisanslari 5 yil sUreyle verilmekte olup, beser yillik donemler
halinde uzatilabiliyor.

- Devlet tesvikinden yararlanmak isteyen bireysel yatirimcilar en fazla 20
farkli anonim sirkete yatirim yapabilmektedir.

- Bireysel katilim yatirimcilarinin yapacaklari yatirimlarin 20 bin TL ile
Tmilyon TL araliginda olmasi gerekmektedir. Ortak yatirimlardaysa bu
rakam yilda bir kez olmak Uzere en fazla 2 milyon TL olarak belirlenmistir.

- Yatirim yapilacak girisimin yatirim oncesi son iki mali yildaki net
satislarinin 5 milyon TL'yi asmamasi gerekmektedir.

- Yatirim yapilacak sirketlerin en fazla 50 calisani bulunacaktir.

- Yatirim yapilacak sirketlerin paylarinin halka arz edilmemis olmasi
gerekmektedir

- Yatirim agi Uzerinden gerceklesen yatirimlarin alti aylik strelerle
Hazine MUstesarligima rapor sunmasi gerekmektedir.

- BKY’ler hesapladiklari hisse tutarlarinin yuzde 75'ini, hisselerin elde
edildigi donemde yillik gelir vergisi matrahlarindan indirebilirler.

> Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, TUBITAK ve KOSGEB tarafindan
belirlenmis programlar kapsaminda, vergi destedi icin MUstesarliga
basvurulan tarihten itibaren projesi son 5yilicinde desteklenmis girisim
sirketlerine istirak saglayan BKY’ler icin vergi destegi orani yuzde 100
olarak uygulanir.

- Vergi destegine konu yillik indirim tutari her iki durumda da 1.000.000
TL'yi asamaz.




MELEK YATIRIMCI AGLARI NEDIR?

Bir araya gelerek yatirim tecrubelerini paylasan ve birlikte yatirim
yaparak risklerini azaltan melek yatirimcilar melek yatirimci aglarini
olusturmaktadir. Bir grup melek yatirimcinin bir araya gelmek suretiyle
guc birligi yaptigi ve girisimlere finansman saglanmasi surecine aracilik
eden ve bu sUreci yoneten kurumlar olan melek yatirimci aglarinin
temel fonksiyonlari su sekilde ozetlenebilir:

- Yatirim yapilacak kalitede girisim bulmak, secmek ve yatirimci ondne
getirmek

- Aylik olarak veya belirli araliklarla, secilmis girisimler ile yatirimcilarin
bir araya geldigi organizasyonlar yapmak

- Yatirimcilar arasinda ilgi toplayan girisimlerin detay analizlerini yapmak
ve yatirimcilarla paylasmak

- Yatirim karari alinmasinda girisimci ile yatirimci arasinda kdpru vazifesi
gormek

- Yatirim karari sonrasinda niyet mektubunun hazirlanmasinda rol almak
- Niyet mektubunu takiben hissedarlar anlasmasinin hazirlanmasinda rol
almak

- Yatirim sonrasinda yatirimlarin takibi sGrecinin ydnetilmesinde
yatirimci ile birlikte rol almak

- Yatirimin basarili olabilmesi icin gerekli desteklerin verilmesini organize

Gorulecegi Uzere melek yatirim aglarinin ekosistem icinde cok onemli
gorevleri bulunmaktadir. Kaliteli girisimleri bulup onlarin yatirimci
onune getirilmesi melek yatirim surecinin en kilit fonksiyonudur, melek
yatirim ise bir start-up ekosisteminin olmazsa olmazidir.

MELEK YATIRIMCILAR YATIRIM iCiN HANGI
OZELLIKLERE BAKIYOR?

TuUrkiye‘deyeralan 14 akredite melekyatirimciagindatoplam 415 lisansli
melek yatirimci bulunmaktadir. Ayrica akredite edilmis aglarda lisansi
olmadan faaliyet gosteren 329 melek yatirimci da bulunmaktadir. TUm
bu akredite aglar ve girisimcilerden beklentileri degerlendirildiginde
bazi konular 6n plana cikmaktadir:

-~ Projenin 6zgunlugu

- Girisimcilerin azim ve kararluiligi

- Girisimcilerin projelerine ve yapabileceklerine olan inanci
-~ Teknoloji kullanim durumu

-~ Uygulanabilir is plani

-~ Projenin patenti

- Hedeflenen pazarin durumu

-~ Finansalyapi

- Sirket sermayesinin yapisi

-~ Pazardaki konumu

- Proje ekibinin kapasite ve becerileri
- Projenin uygulanabilirligi

- Yatirim oncesi degerleme

- Pazardaki rekabet

-~ BUyUme stratejisi, hedef, amac, vizyon ve misyon
-~ EXxit/Satis firsati olmasi
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Meram / KONYA / TURKIYE 42040
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Konya Yatirim Destek Ofisi

Seyh Sadrettin Mahallesi Feritpasa Caddesi
No:18
Meram / KONYA / TURKIYE 42040
Tel: +90(332) 236 32 90
Fax: +90 (332) 236 46 91
Mail: konyaydo@mevka.org.tr
Web: www.konyadayatirim.gov.tr

Karaman Yatirim Destek Ofisi

Ahi Osman Mahallesi ismet Pasa Caddesi No: 2
Daire: 3
Merkez / KARAMAN / TURKIYE 70100
Tel: +90 (338) 213 00 20
Fax: +90(338) 214 02 30
Mail: karamanydo@mevka.org.tr
Web: www.karamandayatirim.gov.tr
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